INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengarun PDB (Produk Domestik Bruto) dari sisi harga
konstan, di Indonesia. Variabel dependen yang digunakan adalah PDB (Produk Domestik Bruto), dan
variabel independen berupa saham syariah, reksa dana syariah, obligasi syariah (sukuk), serta Bl rate. Data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah bulanan selama periode 2016:1-2018:12 yang bersumber dari
OJK, BI, dan Kemendagri. Alat estimasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah Vertor Error
Correction Model (VECM) menggunkan bantuan E-views 7.0. Hasil estimasi menunjukan bahwa dalam
jangka pendek variabel PDB (Produk Domestik Bruto) itu sendiri, saham syariah, Bl rate, reksa dana
syariah berpengaruh signifikan terhadap PDB (Produk Domestik Bruto). Dalam jangka panjang, hasil
estimasi menunjukan bahwa variabel saham syariah dan reksa dana syariah berpengaruh signifikan terhadap
PDB (Produk Domestik Bruto). Sedangkan variabel obligasi syariah (sukuk), dan Bl rate tidak berpengaruh
signifikan terhadap PDB (Produk Domestik Bruto). Hasil estimasi VECM dalam penelitian ini juga
menghasilkan analisis penting, yaitu IRF (Impulse Response Function) dan VDC (Variance
Decomposition).
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of GDP (Gross Domestic Product) in terms of constant
prices, in Indonesia. The dependent variable used is GDP (Gross Domestic Product), and the independent
variables are Islamic stocks, Islamic mutual funds, Islamic bonds (sukuk), and the Bl rate. The data used
in this study are monthly during the period 2016: 1-2018: 12 sourced from OJK, BI, and Ministry of Home
Affairs. The estimation tool used in this study is the Vertor Error Correction Model (VECM) using the help
of E-views 7.0.Estimation results show that in the short term the GDP variable (Gross Domestic Product)
itself, Islamic stocks, Bl rate, Islamic mutual funds have a significant effect on GDP (Gross Domestic
Product). In the long run, the estimation results show that sharia stock variables and sharia mutual funds
have a significant effect on GDP (Gross Domestic Product). While the sharia bond variable (sukuk) and
the BI rate do not have a significant effect on GDP (Gross Domestic Product). VECM estimation results in
this study also produce important analyzes, namely IRF (Impulse Response Function) and VDC (Variance
Decomposition).
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