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BAB V
SIMPULAN SARAN DAN BATASAN
A. Simpulan
Berdasarkan hasil analisis pengaruh dari variabel ukuran perusahaan,
risiko bisnis, pertumbuhan penjualan dan struktur aktiva terhadap struktur
modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2014-2017, dapat di tarik kesimpulan sebagai berikut :

1. Hasil pengujian hipotesis pertama menunjukan bahwa ukuran
perusahaan tidak signifikan dengan menunjukan arah negatif (-)
terhadap stuktur modal. Hal tersebut menunjukan bahwa ukuran
perusahaan bukan merupakan pertibangan bagi manajer dalam
menentukan struktur modal, karena besar kecilnya perusahaan tidak
berpengaruh dalam pegambilan hutang. Perusahaan atau kreditor tidak
hanya mempertimbangkan ukuran perusahaan saja tetapi melihat juga

prospek perusahaan.

2. Hasil pengujian hipotesis kedua menunjukan bahwa risiko bisnis tidak
signifikan dengan menunjukan arah positif (+) terhadap struktur
modal. Hal tersebut menunjukan bahwa risiko bisnis Perusahaan yang
memiliki risiko yang tinggi tidak serta merta menurunkan hutang yang
digunakannya sehingga risiko tidak berpengaruh terhadap struktur
modal. Hal ini dikarenakan perusahaan yang memiliki risiko yang
tinggi akan lebih dulu menggunakan dana internalnya, akan tetapi

apabila dana internal tersebut tidak cukup maka perusahaan akan
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menggunakan hutang sebagai pilihan selanjutnya karena tingginya
fluktuasi laba perusahaan akan menurunkan harga saham ketika
perusahaan mengeluarkan saham baru sehingga perusahaan memilih

menggunakan hutang.

3. Hasil pengujian hipotesis ketiga menujukan bahwa pertumbuhan
penjalan berpengaruh signifikan dengan arah negatif (-) terhadap
struktur modal. Hal tersebut menjelaskan bahwa, ketika perusahaan
memiliki pertumbuhan penjualan yang tinggi maka perusahaan akan
meningkakan laba menggunakan lebih banyak menggunakan laba

ditahan dan sedikit hutang untuk membiayai peluang investasi baru.

4. Hasil pengujian hipotesis keempat menunjukan bahwa struktur aktiva
tidak signifikan dengan arah negatif (-) terhadap struktur modal. Tidak
signifikannya struktur aktiva dikarenakan perusahaan lebih
mengutamakan menggunakan dana internal dibandingkan dengan dana
eksternal, perusahaan akan melihat kecukupan dana internalnya
terlebih dahulu dan kebutuhan dananya sebelum menentukan

perusahaan akan menggunakan hutang atau tidak.

B. Saran
Adapun beberapa saran yang dapat menjadi masukan untuk penelitian
selanjutnya dari hasil penelitian diatas, sebagai berikut :
1. Menambah jumlah periode pengamatan atau memperpanjang rentan

periode penelitian untuk memperluas sampel.
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2. Menambah variabel independen selain pada penelitian ini seperti
pajak, pertumbuhan perusahaan, Sehingga mendapatkan informasi

yang berbeda tentang pengaruh terhadap struktur modal.

3. Penelitian selanjutnya dapat mengganti dengan proksi yang lain dari

variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini.

C. Keterbatasan penelitian
Adapun batasan pada penelitian ini diantaranya sebagai berikut :
1. Penelitian ini hanya fokus pada sektor manufaktur saja, sehingga
hasilnya tidak dapat digeneralisasi untuk semua perusahaan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Periode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini terhitung dari

2014-2017.

3. Variabel independent pada penelitian ini relatif terbatas, sedangkan
masih banyak variabel lain yang bisa dijadikan sebagai variabel
independen yang dapat mempengaruhi struktur modal namun tidak
diteliti dalam penelitian ini. Variabel independen yang digunakan
dalam penelitian ini hanya variabel ukuran perusahaan, risiko bisnis,

pertumbuhan penjualan dan struktur aktiva.



