BAB V

SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN

A. Simpulan

Penelitian ini membuktikan bukti empiris mengenai pengaruh dividen payout
ratio, earning volatility, leverage dan size terhadap volatilitas harga saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014
— 2017, metode analisis data yang digunakan yaitu menggunakan analisis regresi liner
berganda dengan menggunakan program olah data eviews 7.0. Berdasarkan hasil

penelitian yang telah dilakukan maka dapat ditarik kesimpulan bahwa:

1. Berdasarkan hasil regresi yang ditunjukan pada tabel 4.6 mengenai pengaruh
dividen payout ratio terhadap volatilitas harga saham terbukti secara signifikan
dengan menunjukan arah negatif (-). Hasil ini didukung dengan teory bird in the
hand yang menyatakan bahwa pengunguman pembagian dividen tunai
mempunyai kandungan informasi yang mengakibtkan adanya reaksi saham dan
juga investor lebih memilih dividen tertentu daripada laba ditahan karena resiko
harga saham menurun ketika dividen meningkat Hal ini menunjukan bahwa
smakin besar dividen yang dibagikan maka volatilitas harga saham yang terjadi
akan rendah, dengan demikian dapat diartikan, dan dapat disimpulkan bahwa

Dividen payout ratio memiliki pengaruh terhadap volatilitas harga saham.
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2. Berdasarkan hasil regresi yang ditunjukan pada tabel 4.6 mengenai pengaruh
earning volatility terhadap volatilitas harga saham terbukti tidak berpengaruh .
Hal ini dikarenakan investor tidak memandang earning volatility sebagai sebuah
pertimbangan, oleh karena itu investor biasanya lebih mempertimbangkan inflasi
dan disimpulkan bahwa earning volatility tidak berpengaruh terhadap volatilitas
harga saham

3. Berdasarkan hasil regresi yang ditunjukan pada tabel 4.6 mengenai pengaruh
leverage terhadap volatilitas harga saham terbutki tidak memiliki pengaruh
terhadap volatilitas harga saham, Hal ini dikarenakan dianggap oleh investor
belum memiliki resiko yang rendah. Dan tidak dijadikan sebagai sebuah
pertimbangan, sehingga disimpulkan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap
volatilitas harga saham.

4. Berdasarkan hasil regresi yang ditunjukan pada tabel 4.6 mengenai pengaruh
ukuran perusahaan terhadap volatilitas harga saham terbukti tidak berpengaruh.
Hal ini dikarenakan investor hanya melihat dari dividen dibandingkan ukuran
perusahaan. Investor melihat dari pembagian dividen selama 10 tahun terakhir
yang dijadikan keputusan untuk investasi, sehingga dapat disimpulkan bahwa

ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga saham
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B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka terdapat beberapa saran

untuk peneliti selanjutnya untuk dijadikan bahan pertimbangan diantaranya yaitu :

1. Menambah variabel independen selain pada penelitian ini seperti volume
perdagangan, dividen yield, dan tingkat suku bunga.

2. Menambah jumlah periode pengamatan dan diharapkan peneliti selanjutnya bisa
meneliti dengan periode terbaru.

3. Melengkapi penjelasan yang lebih rinci tentang pembayaran dividen.

C. Keterbatasan Penelitian

Setelah pengelolahan dan analisa data serta interpertasi data, maka penelitian ini

memiliki beberapa keterbatasan :

1. Penelitian ini hanya menyajikan 4 periode pengamatan 2014 sampai dengan
2017.

2. Objek penelitian ini hanya perusahaan manufaktur, jadi tidak bisa sebagai
genaralisasi seluruh perusahaan.

3. Peneltian ini hanya sedikit menjelaskan tentang pembayaran dividen.



