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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas, Kepemilikan Manajerial, Struktur Asset, dan Risiko Bisnis
Terhadap Kebijakan Hutang. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2017.

Dalam penelitian ini sampel berjumlah 101 perusahaan yang dipilih
dengan menggunakan metode purposive sampling. Uji analisis yang digunakan
adalah regresi linier berganda dengan alat uji yaitu outlier SPSS 32 regresi eviews
1.

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis yang telah dilakukan diperoleh
hasil bahwa ukuran perusahaan (SIZE), struktur aktiva, dan risiko bisnis (BRISK)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan hutang (DAR),
profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan
hutang (DAR), serta kepemilikan manajerial (MOWN) berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap kebijakan hutang (DAR).

Kata kunci: Kebijakan Hutang (DAR), Ukuran Perusahaan (SIZE), Profitabilitas

(ROA), Kepemilikan Manajerial (MOWN), Struktur Aktiva, Risiko
Bisnis (BRISK).
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ABSTRACT

This study aims to examine the Effect of Company Size, Profitability,
Managerial Ownership, Asset Structure, and Business Risk on Debt Policy. The
sample used in this study is a manufacturing company listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2015-2017.

In this study a sample of 101 companies were selected using the purposive
sampling method. The analysis test used is multiple linear regression with a test
tool, outlier SPSS 32 regresi eviews 7.

Based on the results of the research and analysis that have been carried
out the results show that company size (SIZE), asset structure, and business risk
(BRISK) have a positive and significant effect on debt policy (DAR), profitability
(ROA) has a negative and significant effect on debt policy (DAR), and managerial
ownership (MOWN) has a negative and not significant effect on debt policy
(DAR).

Keywords: Debt Policy (DAR), Company Size (SIZE), Profitability (ROA),
Managerial Ownership (MOWN), Asset Structure, Business Risk
(BRISK).

viii



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT, karena telah
memberikan Kkarunia, rahmat, serta hidayahnya sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini.

Skripsi dengan judul ‘“Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas,
Kepemilikan Manajerial, Struktur Asset, dan Risiko Bisnis Terhadap Kebijakan
Hutang. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia” ini disusun untuk memenuhi
salah satu persyaratan dalam memperoleh gelar Sarjana pada Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. Harapan penulis menjadikan
topik ini sebagai bahan penelitian yaitu agar dapat memberikan kontribusi
terhadap kesejahteraan masyarakat di kawasan tempat tinggal penulis.

Selain itu juga diharapkan dapat memberikan ide pengembangan
penelitian bagi peneliti selanjutnya. Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis
banyak menadapatkan bantuan, bimbingan, pengarahan, dan dukungan dari
beragai pihak. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis ingin mengucapkan
terima kasih kepada:

1. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah
memberi petunjuk, bimbingan, dan kemudahan selama penulis menyelesaikan
studi.

2. Ibu Dr. Alni Rahmawati, S.E.,M.M., selaku Dosen Pembimbingan atas seluruh
perhatian, bimbingan, arahan, dan kesabaran hingga terselesaikannya skripsi ini.

3. Bapak dan Ibu serta saudara-saudaraku yang senantiasa memberikan dorongan
dan perhatian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan studi.

4. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan, kemudahan dan
semangat dalam proses penyelesain skripsi ini.

Sebagai kata akhir, tiada macan yang tak belang, penulis menyadari
banyak kekurangan dalam skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran, dan
pengembangan selanjutnya sangat diperlukan untuk kedalaman karya tulis dengan
topik ini.

Yogyakarta, 14 Oktober 2019

Syifa Putri Kalafi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL.....oooiiiiiiic ettt i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING..........cccccovvvevveinenee. i
HALAMAN PENGESAHAN.......c.ooi ittt i
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt iv
HALAMAN MOTTO ..ottt sttt sbae s b v
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot Vi
INTISARL ...t st e e st e e s ba e e sbaeeeaes Vii
AB ST RACT ettt ettt e et e e sb e e e et e e et eeeb e e e ebt e e sraeeeans viii
KATA PENGANTAR ..ottt iX
DY o N = B 1] TR X
YAl N A =T = Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt s erae e Xiv
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
A e e e e et e e e e e e teearaeeaans 1
B. Batasan Masalah Penelitian..........cccccooviiiiiiiiii e 7
C. Rumusan Masalah Penelitian ..........cccccocvveeiiiieiiiiei e 8
D. Tujuan Penelitian ..........cccccoiieiieii e 8
E. Manfaat Hasil PENelitian ..........ccocviiiiiiiii i 9
1. Manfaat TEOIILIS ..cocveviiriiiciie e 9
2. Manfaat PraktiS........cooeveiiiiiie et 9
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ...t 11
YN I 1410 P T T g T =0 T PR 11
1. StruKtUr MOdal.........oveviiiiiieeeceeee e 11
2. Kebijakan HUtang ..........cccoeviiieiice e 14
3. UKUran Perusanaan ...........ccueeeeiieuviieeiiiiie e enes e e s sveen e 18
4, Profitabilitas ......cceeiieie it 20
5. Struktur KepemiliKan ... 21
B. STIUKLUI ASSEL ....vviiiieiii ettt s b e s ebae e s bae e 26
A 1 GO =T 1] 27
B. Hasil Penelitian TerdahulU...........ccccovvviiiiiiiie e, 29
C. HIPOTESIS. ..ttt bbb 32
D. Model PENEIITIAN ......coeiiiiiie e 36
BAB Il METODE PENELITIAN.....cooiiiii et 38
A. ODJek PENEITIAN ......coviiiiiiicicee e 38
B. JENIS DAtA......vveiiiiciiiic et 38
C. Teknik Pengambilan Sampel...........cccocoiiiiiiiiiii e, 38
D. Teknik Pengumpulan Data...........ccccoeevieiiieiie e 39
E. Definisi Operasional Variabel Penelitian...........cccccooiiniiiniiiiinnnn 39
1. Variabel Dependen .........cccoocveiiieiie it 39
2. Variabel INdependen ... 40
T N o [T F B - - 44
1. Analisis DeSKIIPIT......cccviiiieiecc e 44



2. ANALISIS DALA ..o 44

3. UjJi ASUMST KIBSTK ... 45
a. Uji Normalitas Data...........ccccvvevieiieiieii e 45
b. Uji HeteroskedastiSitas ...........coovveriiieieicieic e 46
C. Uji MUItIKOIINGAIITAS........ccveiveeicie e 46
d. UJi AULOKOTEIASI.....c.eiiiiiiiiieicieee e 47
G. UJi HIPOTESIS ...ttt 48
1. Uji Kelayakan Model...........cccoooiiiiiiiiiiiccec e 48
2. UJET(PArsial) ..cccccveiieiicie e 49
3. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?) ..........cccovvrrrreerinrenrnnenn. 50
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ........ccccovviviviieieen, 51
A. Gambaran Umum Objek Penelitian ...........c.ccccoeiieiiiiciciecc e, 51
1. Analisis Statistik DesKriptif ...........ccooviiiiiiii e 52
B. Uji Kualitas Instrument dan Data.............ccccooveveiieiiene e, 55
1. Uji ASUMSH KISIK ..o 55
@) UJi NOrmMalitas........ccooveiieiiiiicie e 55
b) Uji HeteroskedastiSitas ...........covviririnieicieie e 56
C) Uji MUItiKOIINEAritaS........ccovevveeiecie e 57
d) Uji AULOKOTEIASI.....cviieiiiiiiieieeee e 58
C. Hasil Penelitian (Uji HIPOLESIS) ...oovvevveiiieiiiie e 59
1. Uji Regresi Parsial (Uji Nilai t) ........ccooovviiiiiiiieiceeeee, 59
a) Pengujian Hipotesis Pertama (Hy) ......ccoooveveeieiie e, 62
b) Pengujian Hipotesis Kedua (Hz) ......cccovvvrerenenininiseeeee 63
¢) Pengujian Hipotesis Ketiga (Hz).....ccccooveveiieiiiieiee e, 63
d) Pengujian Hipotesis Keempat (Ha) ......ccooerverenencnieniniiiciee, 63
e) Pengujian Hipotesis Kelima (Hs)........cccoveiieiiiie i, 64
2. Uji Simultan (Uji Nilai F).......ooooviiiiiiccccc e 65
3. Uji Koefisien DeterMinasi (R?) .......oveeveeveeeeereeesreerssesreseessesesnnas 65
D. PemDaNasan........c.cocveiiiieiiie et 66
1. Pengaruh Ukuran Perusahaan (SIZE) terhadap Kebijakan Hutang
(DAR) Perusanaan...........cccooerereiineninieieiese e 66
2. Pengaruh Profitabilitas (ROA) terhadap Kebijakan Hutang (DAR)
PEIUSANAAN .....c.vvevieiiieieeie ettt 67
3. Pengaruh Kepemilikan Manajerial (MOWN) terhadap Kebijakan
Hutang (DAR) Perusahnaan ............ccocovvieiinineiene e 67
4. Pengaruh Struktur Aktiva terhadap Kebijakan Hutang (DAR)
PErUSANAAN .....c.vveiieciieieeie ettt 68
5. Pengaruh Risiko Bisnis (BRISK) terhadap Kebijakan Hutang
(DAR) Perusanaan...........cccooeiereiiienieisieiese e 69
BAB V SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN .......cccccovvvivcien 71
AL SIMPUIAN .o 71
B. Keterbatasan Penelitian............cccccooveviiiiiii i, 72
G SAIAN ... bbb 72
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 74

Xi



LAMPIRAN

xii



Tabel 1.1.

Tabel 3.1.
Tabel 4.1.
Tabel 4.2.
Tabel 4.3.
Tabel 4.4.
Tabel 4.5.
Tabel 4.6.
Tabel 4.7.
Tabel 4.8.
Tabel 4.9.

DAFTAR TABEL

Persentase Penyebab-Penyebab Kegagalan Bisnis Industri

MANUFAKEUT ... 4

Pengambilan Keputusan Uji Autokorelasi ..........ccccovvvveiiiinnnnn. 48
Gambaran Umum Sampel Penelitian ...........ccccccoovevviiiieeiicennn, 52
Statistik DeSKITPLIT........ooiiee e 53
Uji HeteroKedastiSitas ...........ccevvevveieiieiecie e 57
Uji MUItIKOIINEAITTAS ..o 57
Uji AULOKOTEIASH ....cvviviciecc e 58
Uji Regresi Parsial (Uji Nilai t).........ccooovoiiiiiiiiiiieieeee, 60
Ringkasan Hasil Pengujian Hipotesis .........cccooevveveiieiieciccienn, 64
Uji Simultan (Uji Nilai F) ...ooooveiiiiece e 65
Uji Koefisien Determinasi (R?) ........o.covveeeeeoeeeeresereeseeeeessessseeo. 65

xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1. Kerangka PEMIKIran ..........cccccevviieiieie s 37
Gambar 3.1. Pengambilan Keputusan Uji Autokorelasi..............cccoovviennnnen. 47
Gambar 4.1. Uji NOrmMalitas.........cccccveveiiieiieeieiie s 56
Gambar 4.2. Daerah Penerimaan & Penolakan Durbin Watson...................... 59

Xiv



XV



