BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil yang diperoleh dalam penelitian ini maka dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut :

1.

Variabel independen pertama yaitu Indeks Produksi Bulanan Industri Sedang dan
Besar (IPBISB) yang memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap
Jakarta Islamic Index (JII) dengan nilai koefisien 0,00059 dan nilai signifikansi
sebesar 0,8218. Dimana nilai probabilitasnya 0,8218 > 0,05, sehingga dapat
disimpulkan bahwa hipotesis ditolak.

Variabel independen kedua yaitu M2 (Jumlah Uang yang Beredar) yang memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap Jakarta Islamic Index (JI1) dengan nilai
koefisien 0.5514 dan nilai signifikansi sebesar 0.0049. Dimana nilai probabilitasnya
0.0049 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis diterima.

Variabel independen ketiga yaitu KURS (Nilai Tukar) yang berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap Jakarta Islamic Index (JII) dengan nilai koefisien -2,2852
dan nilai signifikansi sebesar 0.0000. Dimana nilai probabilitasnya 0.0000 < 0,05,
sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis diterima.

Variabel independen keempat yaitu Gold Price (GP) yang berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap Jakarta Islamic Index (JI1) dengan niali koefisien 0,00015
dan nilai signifikansi sebesar 0,3142. Dimana nilai probabilitasnya 0,3142 > 0,05,
sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis ditolak.

Hasil yang diperoleh dari uji F-Statistik, dimana nilai dari F hitung harus memiliki
nilai yang lebih besar dari F tabel. Dalam penelitian ini diperoleh hasil dari nilai F

hitung sebesar 41,95900 > 2.90 yang merupakan nilai F tabel dengan nilai
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probabilitas sebesar 0.000000 < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa terdapat
pengaruh signifikan secara bersama-sama atau simultan antara variabel bebas
(independent variable) terhadap variabel terkait (dependent variable).

6. Hasil yang diperoleh dari uji koefisien determinasi yaitu pada nilai Adjusted R-
Squared sebesar 0.820362 atau dalam persentase sebesar 82,03%. Hal ini berarti
bahwa sebesar 82,03% variabel independen yang digunakan penelitian ini yaitu
Indeks Produksi Bulanan Industri Sedang dan Besar (IPBISB), jumlah uang beredar
(M2), nilai tukar (KURS) dan harga emas atau gold price (GP) dapat mempengaruhi
variabel dependen yaitu Jakarta Islamic Index (JI). Sedangkan sisanya sebesar
17,97% Jakarta Islamic Index (J11) dipengaruhi variabel independen diluar model

penelitian. Disisi lain, dalam regresi ini memiliki nilai R-Squared sebesar 0.840892.

B. Saran

Dari hasil penelitian ini maka terdapat beberapa saran bagi pihak-pihak yang terlibat yaitu

1. Bagi investor, diharapkan jika akan berinvestasi pada saham syariah seperti pada
Jakarta Islamic Index (JII) agar memperhatikan pergerakan variabel yang memiliki pengaruh
secara signifikan terhadap JII yaitu jumlah uang yang beredar (M2) dan nilai tukar (KURS).

2. Bagi perusahaan yang telah tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JI1), diharapkan
penelitian ini dapat dijadikan kajian untuk memprediksi pergerakan dari tingkat jumlah uang
yang beredar (M2) serta nilai tukar Rupaih terhadap USD yang akan berimbas pada saham
perusahaan.

3. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat menggunakan rentan waktu yang lebih
panjang, menggunakan lebih banyak variabel independen dan meneliti dari dua segi baik segi

makro maupun mikro ekonomi.
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C. Keterbatasan Penelitian
Dalam penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu :
1. Data yang digunakan dalam penelitian ini relatif sedikit hanya menggunakan data

bulanan selama kurun waktu 3 tahun yaitu hanya sejumlah 32 data.

2. Dalam penelitian ini hanya menggunakan satu variabel dependen sehingga tidak

terdapat variabel dependen sebagai pembanding.



