ABSTRACT

Cadangan Devisa sebagai salah satu fundamental ekonomi di
Indonesia,digunakan sebagai sumber pembiayaan dalam melakukan transaksi
internasional serta menjaga fluktuasi kurs rupiah. Komponen di dalam neraca
pembayaran yaitu net ekspor juga memiliki pengaruh dalam menghitung akumulasi
cadangan devisa,selain itu jumlah hutang yang dimiliki Negara juga memiliki
pengaruh terhadap akumulasi tersebut, sehingga cadangan devisa memiliki peran
penting untuk melindungi stabilisasi moneter.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel dependen (Net Export,
Foreign Debt, Exchange Rate) terhadap variabel bebas (Foreign Exchange Reserve)
di Indonesia Periode 2009: 01-2016: 12

Penelitian menggunakan data time series dari ekspor bersih, hutang luar negeri dan
nilai tukar selama 96 bulan. Selain itu, penelitian ini menggunakan metode analisis
Error correction Model (ECM) sebagai instrumen analisis yang digunakan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hutang luar negeri dan ekspor neto berpengaruh
positif dan signifikan terhadap cadangan devisa baik dalam jangka panjang maupun
jangka pendek. Sementara itu, variabel nilai tukar menunjukkan bahwa variabel
tersebut memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan devisa dalam
jangka panjang dan tidak berpengaruh terhadap cadangan devisa dalam jangka
pendek.
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